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$WWHQGX TXH OD FRRSÒUDWLYH HVW UÒJLH SDU OD /RL VXU OHV FRRSÒUDWLYHV �/�5�4�� &�������

$WWHQGX TXH OłDUWLFOH �� GH FHWWH ORL SHUPHW DX FRQVHLO GłDGPLQLVWUDWLRQ� VłLO HVW DXWRULVÒ SDU
UÑJOHPHQW� GłÒPHWWUH GHV SDUWV SULYLOÒJLÒHV HW GłHQ GÒWHUPLQHU OHV PRGDOLWÒV�

$WWHQGX TXH OH UÑJOHPHQW QXPÒUR � UÒJLH LQWHUQH DGRSWÒ SDU OłDVVHPEOÒH JÒQÒUDOH DXWRULVH OH
FRQVHLO GłDGPLQLVWUDWLRQ ¿ ÒPHWWUH GHV SDUWV SULYLOÒJLÒHV�

,O HVW SURSRVÒ SDU -HDQQRW� DSSX\Ò SDU -RVLDQH� GłÒPHWWUH XQ QRPEUH LOOLPLWÒ GH SDUWV
SULYLOÒJLÒHV HW TXH OHV FDUDFWÒULVWLTXHV GH FHV SDUWV VRLHQW OHV VXLYDQWHV �

3$576 35,9,/v*,v(6 '( &$7v*25,( ���������

�� &HV SDUWV� GRQW OD YDOHXU QRPLQDOH HVW GłXQ GROODU ����� �� FKDFXQH VRQW ÒPLVHV HQ
VÒULH TXL FRUUHVSRQG ¿ OłDQQÒH ğQDQFLÑUH GH OHXU GÒOLYUDQFH� /HV SDUWV ÒPLVHV DX
FRXUV GłH[HUFLFHV ğQDQFLHUV GLIIÒUHQWV FRUUHVSRQGHQW ¿ GHV VÒULHV GLIIÒUHQWHV�

�� /HV GÒWHQWHXUŎWULFHŎV GH FHV SDUWV SULYLOÒJLÒHV QH UHFHYURQW DXFXQ LQWÒUÓW VXU OH
PRQWDQW YHUVÒ�

�� &HV SDUWV VHURQW UDFKHWDEOHV ¿ OHXU YDOHXU QRPLQDOH VXU GÒFLVLRQ GX FRQVHLO
GłDGPLQLVWUDWLRQ DSUÑV XQ PLQLPXP GH FLQT ��� DQV HW XQ PD[LPXP GH VHSW ��� DQV ¿
SDUWLU GH OD GDWH GH OHXU ÒPLVVLRQ�

/H UDFKDW VHUD HIIHFWXÒ VHORQ OłRUGUH FKURQRORJLTXH GłÒPLVVLRQ GHV VÒULHV� 'DQV OH
FDV GX UDFKDW LQFRPSOHW GłXQH VÒULH� OH UDFKDW VHUD HIIHFWXÒ DX SURUDWD HQWUH OHV
GÒWHQWHXUV GH FHWWH VÒULH�

/HV GÒWHQWHXUŎWULFHŎV GH 3$576 35,9,/v*,v(6 '( &$7v*25,( ��������� SHXYHQW
HQ WRXW WHPSV IDLUH GRQ GH OHXU LQYHVWLVVHPHQW ¿ OD FRRSÒUDWLYH� /HV PRQWDQWV YHUVÒV
VHURQW DORUV WUDQVIÒUÒV GDQV OHV UHYHQXV SURYHQDQW GH GRQV HW QH VHURQW SDV VRXPLV
DX UDFKDW SDU OD FRRSÒUDWLYH�

�



�� &RQIRUPÒPHQW ¿ OłDUWLFOH �� GH OD /RL VXU OHV FRRSÒUDWLYHV� DXFXQ UHPERXUVHPHQW RX
UDFKDW GH 3$576 35,9,/v*,v(6 '( &$7v*25,( ��������� QH SRXUUD ÓWUH IDLW GDQV
OH FDV Rč OD FRRSÒUDWLYH HVW LQVROYDEOH RX OH GHYLHQGUDLW SDU VXLWH GH FH
UHPERXUVHPHQW� UDFKDW RX SDLHPHQW� VL OH FRQVHLO GłDGPLQLVWUDWLRQ GÒPRQWUH TXH FH
UHPERXUVHPHQW� UDFKDW RX SDLHPHQW VHUDLW VXVFHSWLEOH GH SRUWHU DWWHLQWH ¿ OD
VWDELOLWÒ ğQDQFLÑUH GH OD FRRSÒUDWLYH RX VL HQ UDLVRQ GX UHPERXUVHPHQW� UDFKDW RX
SDLHPHQW� OD FRRSÒUDWLYH QH SRXYDLW VDWLVIDLUH ¿ VHV HQJDJHPHQWV DXSUÑV GHV WLHUV
TXL OXL DFFRUGHQW XQH DLGH ğQDQFLÑUH�

�� 6RXV UÒVHUYH GH OłDUWLFOH SUÒFÒGHQW HW QRQREVWDQW OHV GLVSRVLWLRQV GH OłDUWLFOH �� OHV
SDUWV GH GÒWHQWHXUŎWULFHŎV GÒFÒGÒŎHŎV RX LQYDOLGHV� SRXU OHVTXHOOHV XQH GHPDQGH GH
UDFKDW HVW IDLWH� SRXUURQW ÓWUH UDFKHWÒHV SULRULWDLUHPHQW HW SDU DQWLFLSDWLRQ VXU
GÒFLVLRQ GX FRQVHLO GłDGPLQLVWUDWLRQ�

/HV GLVSRVLWLRQV GX SUÒVHQW DUWLFOH QH GRLYHQW SDV ÓWUH LQWHUSUÒWÒHV FRPPH XQH
REOLJDWLRQ SRXU OD FRRSÒUDWLYH GH UDFKHWHU GHV SDUWV SULYLOÒJLÒHV HQ DXFXQ WHPSV
PDLV FRPPH XQH SULRULWÒ GRQQÒH DX[ GÒWHQWHXUŎWULFHŎV FRQFHUQÒŎHŎV ORUV GH UDFKDWV
TXL SHXYHQW ÓWUH GÒFUÒWÒV GH WHPSV ¿ DXWUH SDU OD FRRSÒUDWLYH�

�� 'DQV OH FDV GH OD GLVVROXWLRQ RX GH OD OLTXLGDWLRQ GH OD FRRSÒUDWLYH RX DXWUH
GLVWULEXWLRQ GH VHV ELHQV� OHV GÒWHQWHXUŎWULFHŎV GH 3$576 35,9,/v*,v(6 '(
&$7v*25,( ��������� DXURQW GURLW ¿ XQ UHPERXUVHPHQW� DX SURUDWD HQWUH HX[ HW
HOOHV� DYDQW TXH WRXW PRQWDQW QH VRLW SD\Ò DX[ GÒWHQWHXUŎWULFHŎV GH SDUWV VRFLDOHV HW
GH WRXWH DXWUH FDWÒJRULH GH SDUWV SULYLOÒJLÒHV GH OD FRRSÒUDWLYH�

�� $XFXQH FRQYHUVLRQ GHV 3$576 35,9,/v*,v(6 '( &$7v*25,( ��������� QL DXFXQH
FUÒDWLRQ GH SDUWV SULYLOÒJLÒHV VXU OH PÓPH UDQJ RX SUHQDQW UDQJ DQWÒULHXUHPHQW DX[
3$576 35,9,/v*,v(6 '( &$7v*25,( ��������� QH SRXUUD ÓWUH HIIHFWXÒH� ¿ PRLQV
TXH FHWWH FUÒDWLRQ� FRQYHUVLRQ RX PRGLğFDWLRQ QłDLW ÒWÒ DSSURXYÒH SDU OH YRWH GłDX
PRLQV OHV GHX[ WLHUV �Ҁ� GHV GÒWHQWHXUŎWULFHŎV GH 3$576 35,9,/v*,v(6 '(
&$7v*25,( ��������� SUÒVHQWŎHŎV ¿ XQH DVVHPEOÒH JÒQÒUDOH H[WUDRUGLQDLUH�
FRQYRTXÒH ¿ FHWWH ğQ� HQ SOXV GHV DXWUHV IRUPDOLWÒV SUÒYXHV SDU OD /RL VXU OHV
FRRSÒUDWLYHV�

$GRSWÒ ¿ OłXQDQLPLWÒ�
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